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FIF ARSRAPPORT 2018

| edelsesberetning

Hovedaktivitet
FIH A/S har i 2018 fortsat arbejdet med afviklingen af selskabet. Dette har resulteret i yderligere afvikling af udlan.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet for 2018 anses af ledelsen for vaerende tilfredsstillende. Der foreslas udbytte pa 450 mio.kr for regnskabséaret
2018.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der henvises til note 1 i regnskabet for en uddybende beskrivelse af szerlige usikkerheder ved indregning og maling.

Usaadvanlige forhold og seerlige risici
Der er ingen usaedvanlige forhold eller seerlige risici i 2018, som har indvirkning pa det aflagte regnskab.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling
Selskabet forventer af fortsaette afviklingsstrategien i gennem de kommende ar.

Samfundsansvar og mangfoldighed

Selskabet har grundet afviklingsstrategien ingen politikker for samfundsansvar eller maital for det underreprassenterede
ken.
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Resultatopgeorelse 2018

FIF ARSKRAPPORT 2018

(mio. kr.) Note 2018 2017
Renteindtasgter 2 22,6 215
Renteudgifter 0,3 1,6
Netto renteindtaegter 22,3 19,9
Udbytte af aktier mv. 0,1 14,1
Gebyrer og provisionsindtaegter 0,9 9,6
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 0,0 0,1
Netto rente- og gebyrindtaegter 23,3 43,5
Kursreguleringer 3 -7.4 1,9
Andre driftsindtaegter 54 12,8
Udgifter til personale og administration 4 16,3 54,3
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 0,0 2,7
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 5 -113,8 11,3
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede

virksomheder 7 1,9 40,2
Resultat for skat 120,8 30,0
Skat 6 -9,8 1,3
Arets resultat 111,0 31,3
Forslag til resultatdisponering

Reserve efter indre vaerdis metode -39,3 38,9
Overfart resultat -199.7 -507.6
Ekstraordineert / foreslaet udbytte for aret 350,0 500,0
Disponeret, i alt 111,0 31,3
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Balance 31. december 2018

(mio. kr.) Note 2018 2017
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 7 2,7 58,3
Andre tilgodehavender 8 793,1 795,9
Finansielle aktiver 795,8 854,2
Anlaegsaktiver 795,8 854,2
Investeringsejendomme 9 22,0 30,0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.5 362,1
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 67,3 74,1
Udskudte skatteaktiver 10 4,2 14,8
Andre tilgodehavender 1,6 9,6
Periodeafgraensningsposter 0,3 0,3
Tilgodehavender 99,9 490,9
Likvide beholdninger 23,3 44,5
Aktiver, i alt 919,0 1.389,6
PASSIVER

Aktiekapital 513,5 513,56
Seerlige reserver 7.8 7.8
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 25 41,8
Overfart resultat 39,3 239,0
Foreslaet udbytte 350,0 500,0
Egenkapital 1 913,1 1.302,1
Hensaettelser til tab pa garantier 12 0,0 0,0
Hensatte forpligtelser 0,0 0,0
Aktuelle skatteforpligtelser 3.3 0,0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0,1 62,0
Anden geeld 25 25,5
Geeld 5,9 87,5
Passiver 919,0 1.389,6
IKKE-BALANCEF@RTE POSTER

Eventualforpligtelser 13 17,56 17,8
Andre forpligtende aftaler 14 50,7 49,3
Ikke-balanceferte poster 68,2 67,0
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Egenkapitalopgereise 2018

FIF ARSRAPPOKT 2018

Egenkapitalspecifikation Reserve for
) netto-
(mio. Kr.) opskrivning
efter indre

Aktie- Sarlige vardis Overfort Foreslaet Egenkapital

kapital reserver  metode resultat udbytte i alt
Egenkapital 1.1.2017 513,5 7,8 2,9 746,6 4.500,0 5.770,8
Udbetalt udbytte for regnskabsaret 2016 - - - - -4.500,0 -4.500,0
Resultatdisponering - - 38,9 -507,6 500,0 31,3
Egenkapital 31.12.2017 513,5 7,8 41,8 239,0 500,0 1.302,1
Udbetalt udbytte for regnskabsaret 2017 - - - - -500,0 -500,0
Resultatdisponering - - -39,3 -199,7 350,0 111,0
Egenkapital 31.12.2018 513,5 7,8 2,5 39,3 350,0 913,1
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Vaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsaetninger og usikkerheder
Renteindtaegter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Skat

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Investeringsejendomme

Udskudte skatteaktiver

Aktiekapital

Henseettelser til tab pa garantier

Eventualaktiver og -forpligtelser

Andre forpligtende aftaler

Transaktioner med naertstaende, ejer- og koncernforhold
Begivenheder efter balancedagens afslutning

Anvendt regnskabspraksis

FIk ARSRAPPORT 2018

Side 7



FIH ARSRAPPORT 2018

Note 1 — Vaesentlige regnskabsmaessige skon, forudsaetninger og usikkerheder
Opggrelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med et sken over, hvordan fremtidige
begivenheder pavirker vaerdien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste skan vedrgrer nedskrivninger pa udlan.

De udgvede sken er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre. Herudover er FIH pavirket af
risici og usikkerheder, som kan medfgre, at de faktiske resultater kan afvige fra de oprindelige sken. De foretagne regnskabs maessige
sken vurderes lgbende og justeres i takt med, at der foreligger nye oplysninger. | de tilfeelde hvor det er muligt at efterprave de
regnskabsmaessige sk@n mod andres skan, ggres dette.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Fastleeggelse af OIV og opggrelsen af individuelle samt gruppevise nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er forbundet med
betydelige sken i forbindelse med kvantificeringen af risikoen for, at debitorerne ikke er i stand til at honorere sine fremtidige forpligtelser
helt eller delvist. | de tilfeelde hvor det vurderes, at debitorerne ikke vil vaere i stand til at opfylde sine fremtidige forpligtelser, er
opgerelsen af de fremtidige faktiske betalinger, herunder realisationsvaerdier af sikkerheder, dividender mv., underlagt usikkerhed og
beror i vaesentlig grad pa sken.
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Note 2 — Renteindtaegter

FIH ARSRAPPORT 2018

(mio. kr.) 2018 2017
Udlan og andre tilgodehavender 219 20,3
Obligationer 0,7 1,2
Renteindtagter i alt 22,6 21,5
Note 3 — Kursreguleringer

Obligationer 1,2 1,4
Investeringsejendomme -8,0 -13,0
Aktier 0,3 11,1
Underskudsabsorberende lan 0,0 49
Valuta 1,5 0,3
Kursreguleringer, i alt -7,4 1,9
Note 4 — Udagifter til personale og administration

Personaleudgifter

Lenninger 41 14,2
Bidragsbaserede pensioner 0,0 1,9
Udgifter til social sikring 0,4 0,1
Personaleudagifter, i alt 4,5 16,2
@vrige administrationsomkostninger 11,8 38,1
Udgifter til personale og administration, i alt 16,3 54,3
Bestyrelse 0.8 14
Direktion 3,0 53
Gennemsnitligt antal medarbejdere omregnet til fuldtidsstillinger 3 8
Revisionshonorar

Lovpligtig revision af arsregnskabet 0,5 0,5
Andre ydelser end revision 1,3 1,7
Erkleeringsopgaver med sikkerhed 0,0 0,0
Skatteradgivning 0,2 0,1
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte

revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige

revision 2,0 2,3
Note 5 — Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Udlan -113,8 -13,6
Garantier og kredittilsagn 0,0 25,0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv., i alt -113,8 11,3
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FIH ARSRAPPORT 2018

Note 6 — Skat

(mio. kr.) 2018 2017
Beregnet skat af arets indkomst 16,4 -1,6
Udskudt skat (note 10) 10,5 0,0
Skat tidligere ar -17,1 0,3
Skat, i alt 9,8 -1,3
Effektiv skatteprocent (%):

Selskabsskattesats i Danmark 22,0 22,0
Ikke skattepligtige indtaegter og ikke

fradragsberettigede udgifter mv. -0,7 -26,3
Skat af arets resultat 21,3 -4,3
Efterregulering af tidligere ars skat -32,8 0,1
Effektiv skatteprocent -8,4 -4,2
Note 7 — Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

(mio. kr.) 2018 2017
Kostpris, primo 16.5 16.5
Kostpris tilgange 0.1 0,0
Kostpris afgange -16,4 0,0
Kostpris, ultimo 0,2 16,5
Opskrivninger, primo 41,8 29
Andel af arets resultat efter skat 1,9 40,2
Modtaget udbytte -2,9 -1.2
Tilbagefersel ved afgange -38,3 0,0
Opskrivninger, ultimo 2,5 41,8
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 2,7 58,3

Omfatter datterselskaberne FIH Partners A/S, Kabenhavn, hvor ejerandel og stemmeandel er 5% henholdsvis 57%, og Industrivej 22 |

ApS, hvor ejerandel og stemmeandel er 100 %.

Note 8 — Tilgodehavender

(mio. kr.) 2018 2017
FIH-lan 1.278,1 1.451,7
Underskudsabsorberende |an, som méales til dagsvaerdi 0,0 0,0
| alt 1.278,1 1.451,7
Nedskrivninger pa udlan, ultimo 485,0 655,8
Udlan, i alt 793,1 795,9
Note 9 — Investeringsejendomme

(mio. kr.) 2018 2017
Dagsveerdi, primo 30,0 78,0
Afgang 0,0 -48,0
Veerdiregulering til dagsvaerdi -8,0 0,0
Investeringsejendomme, i alt 22,0 30,0

Investeringsejendomme omfatter ejendom, som FIH A/S ejer.
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Note 10- Udskudte skatteaktiver
Henseaettelser til udskudt skat

Udskudt skat, primo 14,8 28,9
Udskudt skat af arets resultat -10,6 -8,2
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 0,0 -5,9
Udskudt skat, uitimo 4,2 14,8
Udskudt skat vedrerer

Udlan 3,9 2,2
@vrige forpligtelser 0,3 1,7
Fremferbare skattemaessige underskud 0,0 10,9
Udskudt skat, i alt 4,2 14,8
Udskudt skat vil blive udlignet i takt med, at de underliggende aktiver og passiver realiseres.

Ikke indregnede skattemaessige underskud 1,5 mia.kr 1,5 mia.kr
Note 11 — Aktiekapital

Antal aktier i stk & 20 kr. 25.676.149 25.676.149
Aktiekapital, primo 513,56 513,5
Annullering af egne aktier 0,0 0,0
Aktiekapital, ultimo 513,56 513,5

Ingen aktier har seaerlige rettigheder og med undtagelsen af kapitalbevaegelsen i 2016 pa 49.520 kr. er der ikke sket bevaegelser i

aktiekapitalen de seneste 5 ar.

Note 12 - Hensaettelser til tab pa garantier

(mio. kr.) 2018 2017
Hensaettelser til tab pa garantier, primo 0,0 40,0
Hensat i dret 0,0 0,0
Hensaettelser anvendt i aret 0,0 0,0
Tilbagefarsel af ubenyttede henszettelser 0,0 40,0
Hensaettelser til tab pa garantier, ultimo 0,0 0,0
Note 13 — Eventualaktiver og -forpligtelser

Eventualforpligtelser 17,0 17,2
@vrige eventualforpligtelser* 0,5 0,7
Eventualforpligtelser, i alt 17,5 17,9

*@vrige eventualforpligtelser bestar bl.a. af korte kontrakter pa husleje og it.

Koncernen har en igangvaerende sag i EU-Kommissionen om ulovlig statsstette i forbindelse med overdragelsen af ejendomsrelaterede

udlansaktiviteter til Finansiel Stabilitet. Hvis sagen vindes kan koncernen potentielt opna en indtaegt op til 0,5 mia.kr.
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Note 14 - Andre forpligtende aftaler

(mio. kr.) 2018 2017
Uigenkaldelige kredittilsagn 50,7 49,3
Andre forpligtende aftaler, i alt 50,7 49,3

FIH A/S, dets moderselskab, FIH Holding A/S, og dets datterselskaber er sambeskattet. Selskabet hzefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter og udbytter for disse selskaber.

FIH A/S, dets moderselskab, FIH Holding A/S, og dets dattervirksomheder er momsmaessigt faellesregistreret. De
faellesregistrerede selskaber haefter solidarisk for betaling af afgiftstilsvar for de respektive afgiftsar, de har vaeret omfattet af
faellesregistreringen.

Direktionen har en fratreedelsesordning, hvorefter direktionen oppebaerer en arlig fast gage pa 2,5 mio.kr. til og med 2021.

Note 15 — Transaktioner med nzertstaende, ejer- og koncernforhold

Alle transaktioner med naertstdende parter sker pa markedsmaessige vilkar eller pa omkostningsdaekkende basis. Der er ikke i
aret realiseret tab pa tilgodehavender hos naertstdende parter. Moderselskabet FIH Holding A/S og ejerselskaber af FIH
Holding A/S er neertstédende til FIH A/S, og der har i 2018 veeret folgende transaktioner mellem selskaberne: Udbetaling af
udbytte og mellemvaerender.

FIH A/S ejes af FIH Holding A/S, og indgér i koncernregnskabet for FIH Holding A/S, som er bade den stgrste og mindste
koncern

Note 16 - Begivenheder efter balancedagens afslutning

Der er ikke indtruffet saerlige begivenheder efter balancedagens afslutning, som pavirker det skonomiske resuiltat.
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FIH ARSRAPPORT 2018
Note 18 — Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor). Opstillingen
folger desuden Lov om finansiel virksomhed, da dette giver et mere retvisende billede af billede af selskabets aktivitet.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen. | resultatopgarelsen indregnes indteegter, i takt med at
de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Arsregnskabet prassenteres i danske kroner, hvilket er FIH A/S’ funktionelle valuta. Transaktioner i anden valuta end den funktionelle
valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Monetaere aktiver og passiver i fremmed valuta samt ikke-monetaere
aktiver og forpligtelser, der omvurderes til dagsveerdi, omregnes til balancedagens kurs. Samtlige valutakursreguleringer indregnes over
resultatopgerelsen. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta, der ikke omvurderes til dagsveerdi, omregnes pa
transaktionstidspunktet til transaktionsdagens kurs.

BALANCE

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kebspris tillagt direkte tilknyttede
anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfelgende til dagsvaerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne
saelges for pa balancedagen til en uathaengig keber. Dagsveerdien opgeres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den
beregnede kapitalveerdi af de forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede netto-
indtjening for det kommende é&r tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der afspejler markedets aktuelle
afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veerdien reguleres for forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk
tomgang, sterre renoveringsarbejder o.1.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.

@vrige materielle anlaegsaktiver inklusive domicilejendomme

@vrige materielle anleegsaktiver bestéar af driftsmidler, domicilejendomme og biler og indregnes til kostprisen inklusive omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargaring af aktivet, indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
@vrige materielle anlaegsaktiver males efterfelgende til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger. Der afskrives linesert over
aktivernes forventede levetid, dog maksimalt 4 ar. Enkeltaktiver med uvaesentlig veerdi samt it-programmer afskrives fuldt ud i

anskaffelsesaret.

Domicilejendomme er ejendomme, der anvendes til koncernens eget brug. Domicilejendomme indregnes til kostpris inklusive
forbedringsudgifter og males efterfelgende til omvurderet veerdi, svarende til dagsveerdien pa balancedagen.
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Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter, tidsindskud i centralbanker,
samt reverseforretninger, dvs. keb af vaerdipapirer, hvor der samtidig treeffes aftale om tilbagesalg pa et senere tidspunkt, og hvor
modparten er et kreditinstitut eller centralbank. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker males ved ferste indregning til
dagsvaerdi og males efterfalgende til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den indre veerdis metode (equity-
metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortienester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede vaerdipapirer, der méles til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaerdier af aktiver og forpligtelser, hvor
den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den
vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Uudnyttede skattemaessige underskud i koncernen vil blive udnyttet i takt med, at selskaberne i sambeskatningen opnar skattemaessige
overskud. De aktiverede underskud forventes udnyttet inden for afviklingsperioden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af
forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende regnskabsar.
Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Geaeld til kreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méles pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette
betyder, at forskellen mellem provenuet ved l&n-optagelsen og den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i
resultatopgerelsen over lane-perioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre passiver
Andre passiver indeholder skyldige renter, gebyrer og provisioner samt den negative dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnes og males til kostpris. Periodeafgraensningsposter under passiver bestar hovedsageligt af
forudbetalte renter.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa garantier, og besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at
afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et &r fra balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Henseettelser til tab pa garantier

Der henseettes til tab pa garantier, nér der er en objektiv indikation pa, at kunden ikke er i stand til at deekke de forpligtelser, der er i form
af garantien. Hensaettelsen til tab pa garantier males dog ikke lavere end den provision, som er modtaget fra garantien periodiseret over

garantiperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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kke-balanceferte poster
Posten omfatter afgivne garantier og indestaelser, uigenkaldelige tilsagn om at yde kredit og lignende forpligtelser, der ikke indregnes i
balancen. Garantier males til palydende vaerdi med fradrag af hensaettelser til tab. Hensaettelser til tab indregnes under "Nedskrivninger
pa udlén og tilgodehavender mv.” i resultatopgerelsen samt under "Hensaettelser til tab pa garantier” i balancen.

RESULTATOPG@RELSE

Renter

Renteindteegter og -udgifter vedrerende rentebeerende finansielle instrumenter til amortiseret kostpris indregnes i resultatopgerelsen efter
den effektive rentes metode baseret pa kostprisen for det finansielle instrument. Renter inkluderer amortisering af gebyrer og provisioner,
der er en integreret del af et finansielt instruments effektive afkast, og amortisering af en eventuel yderligere forskel mellem kostpris og
indfrielseskurs.

Renteindtaegter og -udgifter omfatter tillige renter p& dagsveerdisatte finansielle instrumenter. Renteindtaegter pa udlan, som er fuldt eller
delvis nedskrevet, indtaegtsfares med et belgb svarende til den effektive rente af det nedskrevne udlan.

Udbytte af aktier mv.

Udbytte fra investeringer i kapitalandele indregnes, nér der er erhvervet endelig ret til udbyttet. Dette vil typisk sige pa tidspunktet for
generalforsamlingens godkendelse af udlodningen fra det pagaeldende selskab. Dette geelder dog ikke for kapitalandele i associerede
virksomheder, der males efter indre vaerdis metode, hvor modtagne udbytter modregnes i vaerdireguleringen.

Modtagne og afgivne gebyrer
Gebyrer og provisioner, der er led i den Isbende ydelse, indregnes over Igbetiden. @vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pa
transaktionsdagen.

Kursreguleringer
Kursreguleringer indeholder urealiserede og realiserede kursreguleringer fra dagsvaerdireguleringer pa obligationer, aktier, finansielle
instrumenter og sikrede udlan og funding samt valutakursregulering pa disse og gvrige finansielle instrumenter.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindteegter — og udgifter omfatter indteegter og udgifter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktiviteter, herunder
leasingydelser fra operationelle leasingkontrakter samt gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anleegsaktiver samt
avancer i forbindelse med afhaendelse af aktiviteter.

Udagifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Isn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til FIH A/S" personale. Forpligtelser til
fratreedelsesgodtgerelser o.l. indregnes Isbende under hensyntagen til den forventede sandsynlighed for medarbejdernes fratreeden far
ydelsestidspunktet.

Skat

Skat af periodens resultat, som bestar af periodens aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til periodens resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del der kan henferes til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Herudover indregnes skat vedrgrende tidligere &r i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til resultatposter, og pa
egenkapitalen for den del der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

FIH A/S er sambeskattet med FIH Holding A/S (administrationsselskabet), samt med de danske koncernforbundne virksomheder.
Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Pengestremsopgerelsen
Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerelse for FIH A/S da selskabets pengestramme indgar i koncernregnskabet for FIH Holding
AJS.
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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.2018 - 31.12.2018 for FIH A/S.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 28. februar 2019

Direktion

Henrik Sjggreen

Direktar
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Side 16



FIE ARSKRAPPORT 2018

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i FIH A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for FIH A/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopgsrelse, balance,
egenkapitalopggrele og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pé de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende

i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om
der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsastte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s) Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtigelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen
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Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 28. februar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

% " 4
) -
Erik Holst Jargeiisen Jerts Rihgbaek
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr.: 9943 MNE-nr.: 27735
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