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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31.
december 2015 for Gitte Henning A/S.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 3rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielte stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
perioden 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles tit generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 5}/5’- 2ol

Direktionen:

By

Henning ¥jeldsen

Bestyrelsen:

£ et =z

Erik Kjeldsen Henning ¥jeldsen
(formand)
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Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Gitte Henning A/S

Pategning pd arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Gitte Henning A/S for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabsprak5|s resuvitatopgorelse, balance, pengestremsopgorelse og no-
ter. ﬁursregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende bitiede i overens-
stemmelse med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser npdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p3 grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
rewsoriovgwnmg Dette krzever, at w overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hpj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
3rsregnskabet. De valgte rev:snonshandlmger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved r15|ko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formé’alet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol, En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af 3rsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stnllmg pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015 | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetnmgen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest Iedelsesberetnmgen Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillazg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 3rsregnskabet.

Thybdren, den q/S--ZO/.(:

MCR @A/S

Jorgdn Riise
Registreret revisor




Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vazsentligste aktivitet er at drive erhvervsmaessigt fiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomheden har igen i 2015 investeret yderligere i fiskefartojer for derved at optimere udnyttelsen af
virksomhedens fiskekvoter. Disse investeringer forventes forst fuidt ud implementeret i 2017.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat er 74.433 t. kr., hvilket er bedre end forventet. Dette skyldes primaart stigende priser p3
bade konsumfisk og industrifisk.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsdrets afslutning, som forrykker arsrap-
portens udsagn.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer en stabil og positiv udvikling for virksomhedens produkter og forventer et resultatet i

2016 pa samme niveau som i 2015.

Saerlige risici
Den rentebaerende gald udger et vaesentligt beleb og veaesentlige endringer i renteniveauet vil have di-
rekte indvirkning pa indtjeningen.



5 ars hoved- og nggletal
{Hovedtal i tusinde kr.)

2015 2014 2013 2012 2011
Bruttofortjeneste 228.527| 136.533| 156.802| 164.110] 186.072
Resultat af ordinaer primaer drift 103.501 68.324 95.203 117.798| 165.613
Resultat af finansielle poster -19.590 -36.543 -45.241 -39.429 -44,327
Resultat af ekstraordinzere poster 0 0 0 0 0
Arets resultat 74.433 28.022 37.252 58.271 91.509
Balancesum 1.437.258| 1.302.655] 1.198.438 1.164.842 | 1.061.070
Egenkapital 302.872| 228.438| 205.417| 168.165| 113.353
Arets nettoinvesteringer i immaterielle og
materielle anlaagsaktiver -28.888( 146.978| 129.190| 115.838| 451.472
Afkastningsgrad 7 pct, 5 pct. 8 pct. 11 pct. 26 pct.
Egenkapital - andel 21 pct. 18 pct. 17 pct. 14 pct. 11 pct.
Egenkapital - forrentning 33 pct. 11 pect. 22 pct. 51 pct. 294 pct.




Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt efter 8rsregnskabslovens regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r og aflaegges i danske kroner.

Bruttofiskeri
Bruttof‘skenet er medtaget ud fra salgstidspunktet, sdledes at landinger til og med 31. december indgar i
arsrapporten

Bruttofiskeriet er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabsiovens § 32.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt udagifter til social sikring mv. af selskabets medarbej-

dere.

Andre eksterne omkostninger

Omkostninger til salg og administration samt indirekte omkostninger vedrorende produktionen. Blandt
andet leje- og leasingydelser (operationel leasing), serviceaftaler, forsikringer samt nedskrivning af tilgo-
dehavender.

Andre finansielle indtagter

Renteindtaegter, udbytte fra bersnoterede aktier, kursgevinster pa obligationer og aktier samt positive
valutakursdifferencer vedrerende transaktioner i fremmed valuta. Reahserede valutakursdifferencer opge-
res som forskellen mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen. Ikke-realiserede valu-
takursdifferencer opgeres som forskellen mellem transaktionsdagens kurs og balancedagens kurs,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger og kurstab pd obligationer, aktier og realkreditian.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i 8rets resultat for skat, korrigeret for ikke- -skattepligtige indteegter og omkostninger.

Ved beregningen er anvendt en skatteprocent pd 23,5 pct.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.
Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som "Selskabsskat” under gazldsforpligtelser.

Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne. Ikke-afregnede forhold indregnes i balan-
cen under "Tilgodehavender fra dattervirksomheder” eller "Gazld til dattervirksomheder”.

Immaterielle og materielle anlagsaktiver
Anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Indirekte produktionsom-
kostninger indgar i kostprisen for fremstillede aktiver.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pd en vurdering af de enkelte aktivers brugstider. Aktivernes
skennede restveaerdi efter afsluttet brugstid indgar ikke i afskrivningsgrundlaget.



Afskrivning p8 indregnede udviklingsprojekter pabegyndes, ndr aktivet er klar til brug.

Finansielt leasede aktiver indregnes i balancen og behandles som pvrige materielle anlagsaktiver. Kost-
prisen er beregnet som nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser.

Brugstid Restvaerdi
Fiskekvoter 20 &r 492.646 tkr.
Goodwill (indeholdt i kapitalandele) 5 ar 0 kr.
Fiskefartajer 20 ar 0 tkr.
Bygninger (der afskrives ikke pa grundes vardi) 20 ar 0 kr.
Produktionsanlzeq og maskiner 10 ar 0 kr.
Driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0 kr.

Anlzgsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmzessige veer-
di. Fortjeneste og tab ved salg af anlzegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under posten "Afskrivnin-
ger” og specificeres i noterne.

Fiskekvoter kan af den danske stat opsiges med et varsel pd8 minimum 8 ar. Selskabet forventer ikke en
opsigelse af fiskekvoterne og det er selskabets opfattelse, at der ved udlgbet af den 20-arige afskriv-
ningsperiode er et marked for handel med kvoter. Selskabet har derfor indsat en restvaerdi af kvoterne

pa 50 %.

Aktiver med en kostpris under 12.800 kr. omkostningsferes i anskaffelsesaret under posten “Andre eks-
terne omkastninger”,

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder er mélt til anskaffelsespris.

Varebeholdninger

Varebeholdnlnger males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere. I varernes kostpris
indgar alle omkostninger, der direkte kan henfgres til anskaffelsen. I kostprisen for fremstillede varer og
varer under fremstilling indgir endwdere indirekte produktionsomkostninger (IPO), herunder indirekte
materialer og len samt afskrivninger pa anlagsaktiver anvendt i produktionen.

Tilgodehavender
Tllgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til nominel veerdi reduceret med nedskrivning tif ime-

degdeise af forventede tab.

Tilgodehavender fra dattervirksomheder omfatter tilgodehavender som felge af sambeskatningen.

Barsnoterede aktier
Aktierne males til dagsveerdi {kursveerdien pd balancedagen). Rrets 2ndring i aktiernes samlede kurs-
veerdi indregnes med &t beleb i resultatopgerelsens finansielle poster.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat pa aktiver og forpligtelser indregnes som en hensat forpligtelse. Udskudt skat males til net-
torealisationsvaerdi og beregnes som 23,5 pct. af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemzaessige veerdier. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle pa aktiver, hvorpa
der ikke er skattemaessig afskrivningsret, f.eks. kontorbygninger. Udskudt skat males p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen i de tilfzlde, hvor opgerelsen af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler.




Gaeldsforpllgtelser generelt
Geeld maéles til nominel restgeeld. Hvor I18neoptagelsen er forbundet med vaesentlige kurstab eller kursge-

vinster, méles gaelden til amortiseret kostpris.

Selskabsskat, periodeafgraensningsposter og ovrige ikke-finansielle forpligtelser males til nettorealisati-
onsvaerdi.

Gald til realkreditinstitutter
Gaelden méles til amortiseret kostpris. For obligationsl&n méles gaelden som:

» Det oprindeligt modtagne provenu ved |3neoptagelsen (kostprisen)
s reduceret med afdrag og
« tillagt en beregnet andel af det samlede kurstab.

Det samlede kurstab er forskellen mellem modtaget provenu (kostprisen) og nominel restgaeld ved I3ne-
optagelsen. Kurstabet fordeles over I18nets Ipbetid efter effektiv rentes metode.

Leasingforpligtelser
Ved indregning af et leasingaktiv indregnes en tilhgrende geaeldsforpligtelse. Ved farste indregning svarer
galden belpbsmazssigt til leasingaktivets beregnede kostpris. Geelden males efterfplgende efter folgende

principper:

e Af restgzlden beregnes en arlig rente, der omkostningsfores i resultatopgerelsen.
» Gelden reduceres med beregnede afdrag svarende til forskellen mellem den omkostningsfarte

rente og den 3rlige leasingydelse.

Pengestromsopggarelsen
Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestrﬂmme fordelt pd driftsaktiviteter, mvestenngsaktlwteter
og finansieringsaktiviteter. Endvidere vises arets forskydning i likvider samt likvider ved 8rets begyndelse

0g siutning.

¢ Pengestromme fra drift omfatter resultatet reguleret for poster uden likviditetsvirkning, zn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

» Pengestrgmme fra investering omfatter keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle
anlzegsaktiver.

+ Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af 18n, afdrag pd geeld samt betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

¢ Likvider omfatter likvide beholdninger.



Resultatopgorelse for perioden 1. januar 2015 - 31. december 2015

Noter

Bruttofortjeneste
1 Personaleomkostninger
Resultat fer af- og nedskrivninger

2  Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlasgsaktiver

Resultat for finansielle poster
3 Andre finansielle indteegter
4 Andre finansielle omkostninger
Ordinzert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til udbytte
Overfort overskud
Resultatdisponering i alt

2015 2014
228.526.645 136.532.758
-565.880.776 -32.464.240
172.645.869 104.068.518
-69.144.442 -35.743.966
103.501.427 68.324.5652
11.929.687 3.618.662
-31.520.021 -40.159.862
83.911.093 31.783.352
-9.477.970 -3.761.531
74.433.123 28.021.821
0
74.433.123
74.433.123



Balance pr. 31. december 2015
Noter

AKTIVER
5 Immaterielle anleegsaktiver

Fiskekvoter

6 Materielle anl=gsaktiver
Grunde og bygninger
Skibe
Forudbetaling for nybygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

7  Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associeret virksomhed

ANL/EGSAKTIVER | ALT

Varebeholdninger
Ravarer og hjsslpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Selskabsskat
Andre tilgodehavender

Veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

-10 -

2015 2014
809.149.605 788.215.115
809.149.605 788.215.115

27.737.748 19.678.435
226.288.552 393.281.347
39.918.796 0
5.607.166 5.558.577
299.552.262 418.518.359
3.537.400 0
3.537.400 0

1.112.239.267

1.206.733.474

10.330.289 5.561.893
10.330.289 5.561.893
4.074.849 2.827.482

0 2.526.582
293.071.204 84.606.935
297.146.053 89.960.999
87.155 87.795
87.155 B7.795
17.455.628 310.773
325.019.125 95.921.460

1.437.258.392

1.302.654.934
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Balance pr. 31. december 2015

i1

12

13

14

Noter 2015 2014
PASSIVER
8 EGENKAPITAL
8  Aktiekapital 1.560.540 1.560.540
Overkurs ved emission 1.623.552 1.623.552
Overfert overskud 289.687.519 225.254.396
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
302.871.611 228.438.488
HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensettelser til udskudt skat 242,704.326 248.336.113
242,704,326 248.336.113
10 LANGFRISTEDE G/ALDSFORPLIGTELSER
Kreditinstitutter 848.433.803 698.658.968
Anden gaid 2.395.834 3.395.834
850.829.637 702,054,802
KORTFRISTEDE G/AELDSFORPLIGTELSER
Kreditinstitutter 9.930.836 108.261.826
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 19.613.757 9.076.559
Periodeafgraensningsposter 444313 499.093
Selskabsskat 7.222.181 0
Anden gelid 3.641.731 5.888.053
40.852.818 123.825.531
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 891.682.455 825.880.333

PASSIVER | ALT 1.437.258.392

1.302.654.934

Neertstaende parter
Ejerforhold
Pantsaetninger

Eventualforpligtelser



Pengestremsopgerelse pr. 31. december 2015

a)

a)

12 -

Resultat for finansielle poster

Af- og nedskrivninger

Andring i garantiforpligtelser

Zndring i driftskapital

Pengestramme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Betalt selskabsskat
Finansielle poster m.v.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af immalerielle anlaagsaktiver

Salg af immaterielle anlzegsaktiver

Kab af materielle anlaegaktiver

Salg af materielle anlzgsaktiver

Kab af finansielle anlaegsaktiver
Pengestremme fra investeringsaktivitet

Afdrag, kreditinstitutter mv.

Laneoptagelse, provenu

Betait udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. januar
Likvider 31. december

Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender
Zndring i varebeholdninger
Andring i leverandgrgasld m.v.

2015 2014
103.501.427 68.324.552
69.144.442 35.743.966

0 0
-211.704.930 -45.476.970
-39.059.061 58.591.548
11.929.687 3.618.662
-31.520.021 -40.159.862
0 -15.064.118
-19.590.334 -51.605.318
-58.649.395 6.986.230
-45.200.000 -26.768.632
0 0
-144.063.646 -124.368.355
218.151.451 10.482.000
-3.537.400 -2.124
25.350.405 -140.657.111
-99.556.155 -563.675.348
150.000.000 650.000.000
0 0

50.443.845 86.324.652
17.144.855 -47.346.229
310.773 47.657.002
17.455.628 310.773
-211.783.182 -42.083.064
-4.768.396 -4.567.352
4.846.648 1.173.446
-211.704.930 -45.476.970
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Noter
2015 2014
Personaleomkostninger
Lenninger 51.621.357 28.718.534
Pensioner 2.556.489 1.961.250
Andre omkostninger til social sikring 1.702.930 1.784.456
55.880.776 32.464.240
Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse 3.996.910 3.039.545
Gennemsnitligt antal medarbejdere 35 22
Afskrivninger
Fiskekvoter 24.265.510 23.196.705
Grunde og bygninger 1.271.496 831.266
Skibe 42.189.247 10.682.421
Driftsmateriel og inventar 1.418.189 1.033.574
69.144.442 35.743.966
Tab/(gevinst) ved salg af anleegsaktiver 0 0
| alt omkostningsfert under posten "Afskrivninger” 69.144.442 35.743.966
Andre finansielle indtagter
Finansielle indtzegter fra anleegsaktiver 0 0
Andre finansielle indteegter 11.929.687 3.618.662
11.929.687 3.618.662
Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 31.520.021 40.159.862
31.520.021 40.159.862
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Noter

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Arets tilbagefersel af afskrivninger pa afhaendede aktiver
Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Fiskekvoter

940.092.616
45.200.000
0

985.292.616

151.877.501
24.265.510
0

176.143.011

809.149.605

Materielle anlagsaktiver Grunde Skibe Driftsmateriel
og bygninger og inventar
Kostpris 1. januar 21.883.289 465.935.584 8.030.489
Arets tilgang 9.330.809 93.277.262 1.536.779
Arets afgang 0 -254.523 887 -280.000
Kostpris 31. december 31.214.098 304.688.959 9.287.268
Afskrivninger 1. januar 2.204.854 72.654.237 2.471.912
Arets afskrivninger 1.271.496 42.189.247 1.418.189
Arets tilbageforsel af afskrivninger pa
afhaandede aktiver 0 -36.443.077 -209.999
Afskrivninger 31. december 3.476.350 78.400.407 3.680.102
Regnskabsmassig veerdi 31. december 27.737.748 226.288.552 5.607.166
Heraf udger leasede aktiver 0 0 0
Finansielie anlegsaktiver
Kapitalandele i associerede selskaber omfatter.
Navn og hjemsted Ejerandel Nom. kapital Egenkapital
ES Trawl ApS, Hanstholm 40% 180.000 4.147.840
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11

12

Noter

Egenkapitalopgerelse

1. januar
Udbetalt udbytte
Arets resultat
31. december

Aktiekapital

Egenkapital i alt

Aktiekapital, 2015
A-aktier

B-aktier

I alt

=15 -

Overfart Overkurs ved Forslag til Reserver
overskud emission udbytte i alt
225.254.396 1.623.552 0 226.877.948
0 0 0 0
74.433.123 0 0 74.433.123
299.687.519 1.623.552 0 301.311.071
1.560.540
302.871.611

1.170.405

390.135

1.560.540

Langfristede geeldsforpligteiser
Andel af geeldsforpligtelser, der forfalder mere end 5 &r efter balancedagen:

Gaeld til kreditinstitutter
Anden geeld
| alt

723.584.738
0

723.584.738

Nzeristaende parter med bestemmende indflydelse

Hovedaktioneer er:

Henning Kjeldsen Holding ApS

Dsterbyvej 44
9990 Skagen

Ejerforhold

Aktionzerer, der ejer minimum 5 pct. af stemmerettighederne eller minimum 5 pct. af aktiekapitalen:

Henning Kjeldsen Holding ApS

@sterbyvej 44
9990 Skagen
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Noter
Pantsatninger

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa nominelt 857.365 tkr. er der givet pant i selskabets
ejendomme og fiskefartojer med tilhorende fiskekvoter, hvis regnskabsmazssige veerdi er 944.078 tkr.

Eventualforpligtelser

Selskabets aftale om leasing af biler har en resterende labetid pa 36 maneder. Den maksimale
forpligteise udger i alt kr. 1.653.015.

Selskabet indgar i dansk sambeskatning med Henning Kjeldsen Holding ApS som administrations-
selskab. Selskabet hezefter derfor for indkomstskatter og for eventuet kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber.



