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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024
for Fourskel ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbzk, den 16. april 2025

Direktion

Malene Bason

Bestyrelse

Kim René Pedersen Malene Bason Jens Honoré
formand
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Den uathgengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Fourskel ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fourskel ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i1 overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-

vendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse péd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uathgengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Planlegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisions-
bevis vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsen-
hederne som grundlag for at udforme en konklusion om éarsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede,
fore tilsyn med og gennemgé det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisions-
konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uathgengige revisors revisionspitegning

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden op-
néet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 16. april 2025

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Lotte Norskov
Statsautoriseret revisor
mne32825
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Kapitalinteresser

Fourskel ApS
c/o Malene Klausholm Bason
Abildgaardsvej 83

2830 Virum

CVR-nr. 41760273

Stiftet: 14. oktober 2020
Hjemsted: Lyngby-Taarbaek
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

4. regnskabsar
Kim René Pedersen, formand
Malene Bason
Jens Honoré
Malene Bason

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Curo Capital Fondsmaglerselskab A/S, Rudersdal
Curo Alternativer FAIF A/S, Rudersdal
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte og indirekte at foretage finansiering og investering samt udeve anden
virksomhed, der stér i naturlig forbindelse hermed samt andre dertil knyttede investeringer efter ledelsens
nermere bestemmelse.

Vasentlige 2endringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har ikke vaeret vaesentlige @ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.

Arets ordinzre resultat efter skat udger 41 tkr. mod -261 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Sidste ars resultat og egenkapital var pévirket negativt i forbindelse med keb af yderligere ejerandele i de
underliggende selskaber. Udviklingen i de underliggende selskaber vurderes fortsat som tilfredsstillende
med fortsat veekst.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2024 2023
Andre eksterne omkostninger -29.435 -24.122
Resultat for finansielle poster -29.435 -24.122
Indteegter af kapitalinteresser 474.164 110.565
Andre finansielle indtegter 446 596

2 @vrige finansielle omkostninger -404.444 -348.343
Resultat for skat 40.731 -261.304
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 40.731 -261.304

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 40.731 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -261.304
Disponeret i alt 40.731 -261.304
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2024 2023
Anlagsaktiver
3 Kapitalinteresser 6.393.450 6.004.875
Finansielle anleegsaktiver i alt 6.393.450 6.004.875
Anlagsaktiver i alt 6.393.450 6.004.875
Omsaetningsaktiver
Likvide beholdninger 47.779 170.087
Omsatningsaktiver i alt 47.779 170.087
Aktiver i alt 6.441.229 6.174.962
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Balance 31. december

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 300.000 300.000
Overfort resultat 227.896 -38.371
Egenkapital i alt 527.896 261.629
Galdsforpligtelser
4 Konvertible geldsbreve 5.600.000 5.600.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 5.600.000 5.600.000
Kortfristet del af langfristet geeld 303.333 303.333
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 313.333 313.333
Gealdsforpligtelser i alt 5.913.333 5.913.333
Passiver i alt 6.441.229 6.174.962
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for net-
toopskrivning

Virksomhedska- efter den indre = Overfort resul-

pital  vaerdis metode tat I alt

Egenkapital 1. januar 2023 300.000 271.075 934.533 1.505.608

Resultatandel 0 0 -261.304 -261.304

Udloddet udbytte 0 -271.075 271.075 0
Andre kapitalbevaegelser fort

direkte pa egenkapitalen 0 -982.675 -982.675

Egenkapital 1. januar 2024 300.000 -38.371 261.629

Resultatandel 0 40.731 40.731
Andre kapitalbevaegelser fort

direkte pa egenkapitalen 0 0 225.536 225.536

300.000 0 227.896 527.896
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Noter

1.  Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2.  vrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3.  Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2024

Opskrivninger 1. januar 2024

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill

Udbytte

Andre kapitalbevaegelser fort direkte pa egenkapitalen

Opskrivninger 31. december 2024

Afskrivninger pé goodwill 1. januar 2024
Arets afskrivninger p& goodwill

Afskrivninger pa goodwill 31. december 2024

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter

2024 2023

0 0

404.444 348.343
404.444 348.343
6.999.999 6.999.999
280.009 0

0 0
7.280.008 6.999.999
136.792 996.519
915.979 517.037
-591.134 -394.089
225.536 -982.675
687.173 136.792
-1.131.916 -725.444
-441.815 -406.472
-1.573.731 -1.131.916
6.393.450 6.004.875
Regnskabs-

meessig verdi
hos Fourskel

Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS
Curo Capital Fondsmaeglerselskab
A/S, Rudersdal 44,5 % 11.071.897 1.738.507 5.851.429
Curo Alternativer FAIF A/S,
Rudersdal 44,5 % 1.072.197 320.000 542.021
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Noter

31/12 2024 31/12 2023
4.  Konvertible geeldsbreve
Konvertible geeldsbreve i alt 5.903.333 5.903.333
Heraf forfalder inden for 1 ar -303.333 -303.333
5.600.000 5.600.000
Andel af geld, der forfalder efter 5 &r 0 0
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fourskel ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabs-
messige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuel-
le afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Indtaegter af kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter eli-
minering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og tilleeg
af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktio-
ner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder/kapitalinteresser

Kapitalandele i associerede virksomheder, som i balancen prasenteres som kapitalinteresser indregnes og
maéles efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i associerede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeessige indre verdi. Denne opgeres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende verdi
af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatop-
gorelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, ind-
teegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Koncerngoodwill afskrives linezrt over afskrivningspe-
rioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strate-
gisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vasentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i associerede virksomheder men ikke findes i
ejervirksomheden er folgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre verdi méles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I

det omfang ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der over-
stiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger kost

prisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert verdi me
toden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Galdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Konvertible og udbyttegivende geldsbreve

Konvertible obligationer udstedes med en fast konverteringskurs og betragtes som sammensatte instrumen-
ter bestdende af en finansiel forpligtelse, der méles til amortiseret kostpris, og et egenkapitalinstrument i
form af den indbyggede konverteringsret. Pa udstedelsesdatoen fastsettes dagsverdien af den finansielle
forpligtelse ved anvendelse af en markedsrente for et tilsvarende ikke-konvertibelt galdsbrev. Forskellen
mellem provenuet ved udstedelse af det konvertible geldsbrev og dagsvardien for den finansielle forpligtel-
se, svarende til den indbyggede option pa at konvertere forpligtelsen til egenkapital, indregnes direkte pé
egenkapitalen. Verdien af den finansielle forpligtelse indregnes som langfristet geeld og méles efterfolgende
til amortiseret kostpris. Ved forleengelse af konvertible obligationer foretages der en beregning til amortise-
ret kostpris i forhold til forleengelsen, en evt. forskel indregnes i resultatopgerelsen.
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