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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2012
for PAM Holding Viborg ApS, .

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den / 2013

Direktion

Poul Andre Mortensen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af PAM Holding Viborg ApS,

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PAM Holding Viborg ApS, for perioden 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfagrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Viborg, den / 2013

RevisionsHuset-Viborg I/S
Registrerede revisorer FSR danske revisorer

Mogens Bech
Registreret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for PAM Holding Viborg ApS, for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgraenserne.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ansaettesvilkar ved negativ regnskabsmaessig veerdi - dette vil have
pavirket egenkapitalen i 2011, saledes at denne havde veeret pa kr. -2.266.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet afleegges i danske kroner.

RESULTATOPGYRELSEN

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder
er ikke omfattet af sambeskatningen.

Skat

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel p& et reguleret marked, indregnes til

Fondsbgrsens salgsveerdi p& balancedagen. Et belgb svarende til opskrivningen indregnes i posten
"reserve for opskrivning” under egenkapitalen.

AEndringer i dagsveerdien indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR 2012 - 31. DECEMBER 2012

2012 2011
Indteegter af kapitalandele............coceeiiiiiiiiie 310.525 -66.482
Andre driftsindtaagter........ccevveeeeiiice e 137.500 0
Andre eksterne omKoOStNINGEr .......cccuvvveveeeeeiiiiieeee e -2.312 -2.266
DRIFTSRESULTAT ...ttt 445.713 -68.748
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT ..cooviiiiieieee e 445,713 -68.748
1 Skat af Arets reSUltat..........cceevivrerenerieieeeee s -54.145 0
ARETS RESULTAT .ot 391.568 -68.748
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode........... 256.380 -66.482
OVerfart reSUltaL...........coeeiiiieiiiiieie e 135.188 -2.266
DISPONERET | ALT ..ttt 391.568 -68.748
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012
AKTIVER

2012 2011

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccccoveierennne 0 -557.910

3 Kapitalandele i associerede virksomheder............cccccceeeennns 284.342 0

Finansielle anleegsaktiVer.........cooocviiiiiiiiiiieiiieee e 284.342 -557.910

ANLZEGSAKTIVER.....oiiiiiiiieee e 284.342 -557.910

AKTIVER ..o 284.342 -557.910
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

PASSIVER

2012 2011
Virksomhedskapital ...........ccoceeiiiiiiiiiiiii e 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MELOAE.....eeieeiee ettt -123.883 -682.910
OVErfart reSURAL..........cocivviiieeeeee e 132.922 -2.266
4 EGENKAPITAL .ottt 134.039 -560.176
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ...........cccvveernneeen. 150.303 2.266
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......ccoooeiiiiiiiiiiiieecs 150.303 2.266
GAELDSFORPLIGTELSER.......ooiiiiieiei e 150.303 2.266
PASSIVER ..ooiiiiiee s 284.342 -557.910

5 Eventualposter mv.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2012 2011
1 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat, vedr. tilknyttede
VIFTKSOMRNEAET ... 33.225 0
Skat af datterselskabers overskud ............ccccoovvieiviieneiiinnnn. 20.920 0
Skat af arets resultat i alt.........cccoeeeveiveiiiciicecceeceecreeei, 54.145 0
2 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
(0151 o] ST o] 1112 Lo T SRR 125.000 125.000
Kostpris 31. december 2012 125.000 125.000
Op- 0g Nedskrivninger Primo .........occeeeeiiieeeiieee e -682.910 -616.428
Arets resultatandele..............c.oeeveveeveeeeeeeeeeeeeeeee e, 288.488 -66.482
Skat vedr. resultatandele.........ccccceeeiiiiiii e -33.225 0
Arets af-/nedskrivinger............cc.coeeeeeveeeeieeeeeeee e 302.647 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2012 -125.000 -682.910
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012................... 0 -557.910
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
PM Invest ApS 100 % -269.422 288.488
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMO..cciiiiiieiieie e 250.000 0
Kostpris 31. december 2012 250.000 0
Arets resultatandele................ccooveeeveeeieeeieeeeeee e, 55.262 0
Skat vedr. resultatandele...........ccccoeiiiiii -20.920 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2012 34.342 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012................... 284.342 0
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat Indregnet veerdi
Titus Olie og Gas A/S 30 % 452.672 -47.328 135.802
Titus Formuepleje A/S 20 % 742.700 242.700 148.540
PAM Holding Viborg ApS Side 11



NOTER

Kapital-
Primo regulering
4  Egenkapital

VirksomhedsKapital ...........cc.eeiiiiiiiieii e 125.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ..............ccee.e -682.910 302.647
OVEITBIT FESUIAL. ...t -2.266 0
-560.176 302.647
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Forslag til

resultatdisponeri-
ng Ultimo
0 125.000
256.380 -123.883
135.188 132.922
391.568 134.039




NOTER

5 Eventualposter mv.

Kautionsforpligtelser kr. 0
Garantiforpligtelser kr. 0
Leasing kr. O

Jf. arsregnskabslovens § 64, er der ubegraenset og solidarisk hezeftelse for kildeskatter indenfor
sambeskatningskredsen.

6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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